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▪ 본 자료의 2026년 3분기 회사의 경영실적 및 재무성과 자료는 투자자의 편의를 위하여 외부감사인의 회계
감사가 완료되지 않은 상태에서 조기에 작성된 것으로 그 내용 중 일부는 외부감사인의 최종 회계감사 과정
에서 달라질 수 있습니다.

▪ 한편, 본 자료는 미래에 대한 “예측정보”를 포함하고 있습니다. “예측정보”는 향후 경영 환경의 변화 등에
따라 영향을 받으며, 본질적으로 불확실성을 내포하고 있는 바, 이러한 불확실성으로 인하여 실제 미래 실
적은 “예측정보”에 기재되거나 암시된 내용과 중대한 차이가 있을 수 있습니다. 또한, 향후 전망은 현재의
시장상황과 회사의 경영방향 등을 고려한 것으로서 향후 시장환경의 변화와 전략 수정 등에 따라 달라질 수
있음을 양지 하시기 바랍니다.

▪ 본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자결과에 대한 법적 책임소재의 입증자료로써 사용될 수 없습니다.
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2026년 3분기 경영 실적

매출액 영업이익

· 2026년 3분기 매출 2,604억원(YoY -0.2%), 영업이익 260억원(YoY +0.6%), OPM 10.0%

· 매 출 : K-CAB 국내 출고량 조절 및 K-CAB 회계처리 기준 변경 영향
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· 영업이익 : K-CAB 완제품 수출 증가 및 글로벌 로열티 이익 기여 지속

H&B 컨디션 광고선전비 증가

H&B 컨디션, 음료 제품 매출 회복세 지속
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소화기계

수액제

순환기계

당뇨/신장

기타

2026년 3분기 : ETC

· 순환기 : 매출 719억원(YoY +3.0%)
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· 수 액 : 매출 405억원(YoY +4.4%)

매출액 영업이익
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· 3분기 매출 2,397억원(YoY -2.4%), 영업이익 276억원(YoY -9.5%), OPM 11.5%

· K-CAB : [처방] 654억원(YoY +16.5%)  [매출] 428억원(YoY -7.7%, *국내 372억원(YoY -15.0%) + 수출 56억원(YoY +113.3%))

· 영업이익 : (-) K-CAB 처방 증가 比 국내 출고량 조절 영향 (+) K-CAB 해외 수출 증가

-9.5%-2.4%

(단위 : 억원) (단위 : 억원)

OPM
12.4%

OPM
11.5%

2,457 2,397

* 국내 매출 감소 사유 : 국내 출고량 조절 + 사용량연동 약가환급금 회계처리 변경 효과(비용 → 매출차감, 1Q26~)

· 당뇨, 신장 : 매출 196억원(YoY -22.7%), 직듀오 제휴 판매 종료 영향
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ETC_K-CAB_국내

출처 : UBIST data
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| 국내 소화성궤양용제 시장점유율 (단위 : %)

8,001억원
(‘19년 3월-12월)

9,467억원
(’20년)

1조 644억원
(’21년)

1조 1,640억원
(’22년)

1조 2,666억원
(’23년)

시장규모

#1
M/S

5

M/S
15%

1,969억원
(’24년)

1조 3,754억원
(’24년)

2,179억원
(’25년)

1조 4,765억원
(’25년)

1,854억원
(‘26년 1월~9월)

1조 2,269억원
(‘26년 1월~9월)



ETC_K-CAB_글로벌 (55개국 계약, 22개국 출시* + 2개국 허가완료**)

출처: 회사자료
주석: 원안의 수치는 소화성궤양용제 시장규모

* 출시 22개국 : 한국, 중국, 몽골, 필리핀, 멕시코, 인도네시아, 싱가포르, 말레이시아, 페루, 칠레, 콜롬비아, 

도미니카공화국, 니카라과, 온두라스, 과테말라, 엘살바도르, 파나마, 인도, 태국, 러시아, 파라과이, 에콰도르
** 허가완료 2개국 : 우즈베키스탄, 벨라루스

L/O 완제품 수출

• 허가 심사 및 준비 중
매출 5조원 인도 2위 제약사 닥터레디스
• 인도: 출시(‘25.09)
• 러시아: 출시(‘26.03)
• 우즈베키스탄, 벨라루스: 품목허가
• 남아공, 우크라이나: 허가 심사 중

• 멕시코: 출시(‘23.05)
• 페루: 출시(‘23.10)
• 칠레: 출시(‘24.08)
• 콜롬비아: 출시(’24.10)
• 도미니카공화국, 니카라과, 

온두라스, 과테말라, 
엘살바도르: 출시(‘24.11)

• 파나마: 출시(‘25.06)
• 파라과이: 출시(’25.11)
• 에콰도르: 출시(‘25.12)
• 5개국: 허가 심사 및 준비 중

• 허가 심사 중

• 호주: 허가 심사 중
• 뉴질랜드: 허가 심사 준비 중

동남아 1위 제약사 칼베 등 6개사
• 필리핀 MPPI사: 출시(’22.11)
• 인도네시아 Kalbe사: 출시(‘23.07)
• 싱가포르 UITC사: 출시(’23.08)
• 말레이시아: 출시(’25.05)
• 태국: 출시(’25.09)

중국 소화기 치료제 전문회사 뤄신
• 정제: 출시(‘22.04)
• NRDL 등재: (‘23.03)
• 주사제: 임상 2상 완료(‘26.04)

미국 소화기 의약품 전문회사 세벨라
• 계약규모: 약 6,400억원
• NDA 제출 완료(‘26.01)
- 미란성, 비미란성 식도염 임상 3상

결과 발표: (’25.04)
- 유지요법 결과 발표: (’25.08)
• 캐나다 : 허가 심사 준비 중
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ETC_K-CAB_완제품 수출
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| K-CAB 완제품 수출 국가 | K-CAB 수출 매출 추이 (단위 : 억원)

2개국
수출

20개국
수출
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No. 지 역 국 가 출시 시기

1 - 몽 골 2022.10

2 - 인 도 2025.09

3 - 러시아 2026.03

4 - 우즈베키스탄
품목허가 승인

5 - 벨라루스
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동남아

필리핀 2022.11

7 인도네시아 2023.07

8 싱가포르 2023.08

9 말레이시아 2025.05

10 태 국 2025.09

11

남미

멕시코 2023.05

12 페 루 2023.10

13 칠 레 2024.08

14 콜롬비아 2024.10

15 도미니카공화국

2024.11

16 니카라과

17 온두라스

18 과테말라

19 엘살바도르

20 파나마 2025.06

21 파라과이 2025.11

22 에콰도르 2025.12



2026년 3분기 : H&B

· 컨디션 : 매출 133억원(YoY +27.8%), 숙취해소제 소비 감소 比 M/S 확대로 견조한 매출 회복세

· 기타음료 : ’25년 하절기 리콜 영향 이후 회복세 지속

· 3분기 매출 206억원(YoY +36.3%), 영업손실 16억원, OPM -7.7%
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기타

헛개수

컨디션

매출액

151

206

(단위 : 억원) (단위 : 억원)영업이익

+36.3%

적자지속

3Q25

(16)

· 영업이익 : 컨디션 신규모델 브랜드 MKT 지속으로 광고선전비용 지속

3Q26

(47)

OPM
-30.8%

OPM
-7.7%

컨디션 신규 모델 영컨슈머 타겟 MKT 지속 – 카리나, 장카설유(장기하, 카더가든, 설운도, 유병재)
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Appendix – 실적 요약

구 분 3Q26 3Q25 YoY 2Q26 QoQ

매출액 2,604 2,608 -0.2% 2,672 -2.6%

영업이익
(%)

260
(10.0%)

259
(9.9%)

+0.6%
300

(11.2%)
-13.3%

법인세차감전순이익
(%)

230
(8.8%)

227
(8.7%)

+1.0%
231

(8.6%)
-0.6%

당기순이익
(%)

196
(7.5%)

186
(7.1%)

+5.6%
137

(5.1%)
+43.3%

(단위 : 억원)
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